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»<Asset Allocation im Private Banking®, die Vermdgensanlage wohlhabender Privatkunden, be-
rucksichtigt personliche Interessen und Zugang zu traditionellen und alternativen Anlageklas-
sen. Methoden des modernen Anlage- und Risikomanagements nutzen passende Kennzah-
len, Szenarioplanung zur Modellierung der Zukunft und fortschrittliche Optimierungsverfahren
in der Portfolioselektion. Schwachen traditioneller Verfahren, wie die der Mean-Variance-Op-
timierung nach Markowitz, werden behoben.

Zusammenfassend wird ein Entscheidungsmodell flir wohlhabende Privatkunden zur strate-
gischen (langfristigen) Aufteilung des Vermdgens auf verschiedene Anlagen entwickelt.

Die Vielfalt und Komplexitat alternativer Anlagen wird einbezogen und Risiken werden realis-
tischer als in traditionellen Modellen berlcksichtigt. Praferenzen und Nutzen wohlhabender
Privatkunden werden mit Nebenbedingungen und Zielfunktionen mit Hilfe von Risiko- und
Performancemalden operationalisiert und es wird eine optimale strategische Vermdgensauf-
teilung bestimmt.

Uber das Private Banking hinaus sind empirische und qualitative Betrachtungen der Anlagen
sowie verwendete Methoden des Anlagemanagements und der Risiko-/Performancesteue-
rung auch fir Kunden des Retail Banking und institutionelle Anleger relevant.
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