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Vorwort

Die 14. Auflage wurde vollstindig iiberarbeitet und — z. B. um die Ausfithrungen zur
strategischen Bilanzanalyse — erweitert. Im Hinblick auf das HGB stiitzt sich dieses
Buch — wie schon die Vorauflage — auf die aktuellen Regelungen unter Berticksichti-
gung des sog. Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes (BilMoG). Dieses hat zu den nach-
haltigsten Verdnderungen des HGB seit liber 25 Jahren gefiihrt. Wie in der Vorauflage
werden die Unterschiede zum HGB a. F. moglichst umfassend verdeutlicht, weil bei der
Analyse von Jahresabschliissen eines Unternehmens iiber einen ldngeren Zeitraum hin-
aus (Stichwort: Zeitvergleich) nach wie vor Abschliisse relevant sind, die auf Basis der
alten Normen erstellt wurden. Hinsichtlich der dynamischen internationalen Rech-
nungslegungsnormen IFRS sind die per Stichtag 1. Januar 2012 zu beachtenden Rege-
lungen beriicksichtigt worden. Zudem wurden die Literaturhinweise aktualisiert und
ausgeweitet, was zu einem vertiefenden Literaturstudium anregen soll.

Das Buch verfolgt das Ziel, die Moglichkeiten und Grenzen der (externen) Bilanzanalyse
umfassend, systematisch und vor allem kritisch darzustellen. Gradmesser der Wiir-
digung eines jeden Analyseinstrumentes ist einerseits die Fragestellung, ob den Publi-
kationen iiber das Unternehmen die zur Anwendung der Methode erforderlichen Infor-
mationen zu entnehmen sind (Informationskompatibilitit). Andererseits wird jedes
Instrument dahingehend analysiert, ob die mit Hilfe der Instrumente ermittelten Analyse-
ergebnisse der Zielstellung der Analyse gerecht werden (Zielkompatibilitit). Hierbei
wird deutlich, dass die Mehrzahl der in der Praxis genutzten Methoden diesen Ansprii-
chen nicht geniigt. Vor diesem Hintergrund werden jene Analysemethoden hervorgeho-
ben, die eine weitgehend effektive und effiziente Bilanzanalyse ermoglichen. Da im
Zusammenhang mit der Bilanzanalyse die Mangelhaftigkeit der Informationsquellen ein
gravierendes Problem darstellt, wird vor allem auf die Moglichkeiten zur tendenziellen
Beseitigung dieses Sachverhaltes hingewiesen. Dies umfasst auch eine ausfiihrliche
Auseinandersetzung mit der Bilanzpolitik.

Nach der Darstellung der ,,Grundlagen der Bilanzanalyse* (I. Kapitel) und den Ausfiih-
rungen zur ,,Vorbereitung der Bilanzanalyse* (II. Kapitel) befassen sich das III. Kapitel
(,,Analyse der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage®) und das IV. Kapitel (,,Weitere
ausgewdihlte Analyseziele®) mit den in Theorie und Praxis bedeutendsten Analysezielen
sowie den damit verbundenen Analysemethoden. Um dabei die enge Ziel-Methoden-
Beziehung hervorzuheben, wird als primires Merkmal eine mogliche Zielsetzung voran-
gestellt. Bezogen auf die jeweilige Zielsetzung werden Methoden bzw. Instrumente der
Bilanzanalyse dargestellt, diskutiert und kritisch gewiirdigt. Soweit Methoden zur Er-
reichung unterschiedlicher Zielsetzungen genutzt werden konnen, wird jede Methode
lediglich einmal ausfiihrlich beschrieben. Im V. Kapitel werden schlielich ,,Besondere
Aspekte der Bilanzanalyse* betrachtet.



VIII Vorwort

Das vorliegende Buch ist als Lehrbuch konzipiert. Zielgruppen sind gleichermallen
Studenten der Universitdten und Fachhochschulen sowie interessierte Praktiker. Mit
dem Buch kann neben der Bilanzanalyse auch die Bilanzpolitik im Studium und im
Selbststudium erschlossen werden. Dariiber hinaus hilft es einerseits Praktikern, sei es
beispielsweise als Privatanleger, Wirtschaftspriifer oder potentieller Kreditgeber, wirk-
same Bilanzanalysen durchzufiihren oder deren Ergebnisse zu interpretieren. Anderer-
seits ermoglicht es den bilanzierenden Unternehmen, die Erwartungshaltung der Bilanz-
analysten und Bilanzleser zu antizipieren. Es soll dariiber hinaus dazu anregen, neue
Analysemethoden fiir die Praxis zu entwickeln und ebenda einzusetzen. Um die Fokus-
sierung des Buches auf die Zielgruppen zu unterstreichen, sind zahlreiche didaktische
Komponenten im Buch enthalten. So sind die Analysemethoden durchgehend unter
Riickgriff auf einen konkreten beispielhaften Jahresabschluss verdeutlicht, explizite Lern-
ziele fiir jedes Hauptkapitel formuliert sowie Definitionen und Merksétze transparent
hervorgehoben.

Ich bedanke mich fiir die freundlichen Anmerkungen und Verbesserungsverschlége,
welche zur Vorauflage u. a. von Herrn Univ.-Prof. Dr. Dr. h. ¢. JORG BAETGE, Herrn
HEINZ BODERIUS, Herrn Prof. Dr. CLAUS K0SS und Herrn Dipl.-Kfm. GERD MULLER — er
sei stellvertretend fiir meine diskussionsfreudigen Studenten genannt — bei mir einge-
gangen sind. Diese habe ich gern beriicksichtigt. Zu Dank verpflichtet bin ich auch
meinen Mitarbeitern am Lehrstuhl fiir Betriebswirtschaftslehre, insbesondere Wirt-
schaftspriifung, der FernUniversitit in Hagen, hier vor allem Frau SiLvi4 VECERA sowie
Herrn Dipl.-Wirtsch.-Ing. PHiLIPP EISFELD und Herrn Dr. ANDREAS HAAKER, fur die
nachhaltige Unterstiitzung bei der Neuauflage. Zudem danke ich meinem Doktoranden
und ehemaligen Mitarbeiter Herrn Dipl.-Kfm. MARIO ZIMMERMANN vom Fachgebiet fiir
Allgemeine Betriebswirtschaftslehre, insbesondere Rechnungswesen und Controlling,
der Technischen Universitdt Ilmenau, der mich gewissenhaft und theoretisch fundiert
bei der Erstellung des neuen Abschnitts zur strategischen Bilanzanalyse unterstiitzt hat.
Fiir die wiederholt sehr angenehme Zusammenarbeit danke ich dariiber hinaus dem
ERICH SCHMIDT VERLAG, insbesondere Frau BIRTE SCHUMANN.

Um das Buch weiterhin zu verbessern, wiirde ich mich sehr freuen, wenn Sie sich — als
kritische Leser des Buches — mit Anregungen und Anmerkungen zum Inhalt mit mir

in Verbindung setzen: Bilanzanalyse@FernUni-Hagen.de.

Hagen, im Januar 2012 GERRIT BROSEL
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